WARGNY - BBR

Gestion Privée

Paris le 21/11/2018

Cheére Madame, Cher Monsieur,

Vous étes porteurs de parts du fonds OBLIVAL (FR0007391537) et nous vous remercions de votre

confiance.

Nous vous informons que la Société de Gestion a décidé de modifier la stratégie d’investissement et le
profil rendement/risque de votre fonds par le biais de sa transformation en fonds nourricier de 'OPCVM
maitre R EURO CREDIT (part MF).

1) L’opération

Désormais les investissements ne se feront plus directement sur votre fonds via des titres en direct et/ou
des OPC mais se feront au travers d'un OPCVM muaitre.

Le fonds maitre R Euro crédit, avec un actif de plus de 1,1 Md €, offrira aux porteurs de parts d’'OBLIVAL
une plus grande diversification du portefeuille et une gestion plus efficiente.

En conséquence, 1'actif de votre fonds sera exclusivement investi en parts « MF » du fonds (dit maitre) R
EURO CREDIT (FR0013294063) géré par ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT. Cette transformation
entrainera une modification de la stratégie d’investissement et du profil rendement/risque dont vous
trouverez les détails ci-dessous.

Par ailleurs, la société de gestion a décidé de transformer le fonds en OPCVM le 28 décembre 2018, soit le
jour de la mutation. Vous serez donc investis a l'issue de la mutation dans un OPCVM alors que vous
étiez investis jusqu’a présent dans un FIA

L’opération de mutation, qui a requ 'agrément de 1’Autorité des Marchés Financiers en date du 20
novembre 2018, se déroulera le 28 décembre 2018.

Conformément a la réglementation en vigueur, si vous étes en désaccord avec cette opération vous avez la
possibilité de demander le rachat sans frais de vos parts pendant un délai de 30 jours & compter du 30
novembre 2018 jusqu’au 30 décembre 2018.

Pour toute précision, nous vous invitons & contacter votre interlocuteur habituel.
Vous trouverez en Annexe un tableau reprenant les principales caractéristiques du fonds « OBLIVAL »
avant et apres modifications.
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2) Modifications
Profil de risque :

- Modification du profil de rendement / risque : OUI
- Augmentation du profil de rendement / risque : OUI

Le profil de rendement / risque est modifié et augmenté..

Pour mémoire, Oblival est un fonds obligataire dont 1'objectif est de réaliser une performance nette de
frais de gestion supérieure a celle de l'indice EURO MTS 3-5 ans, (code Bloomberg EMTXBC), sur la
durée d'investissement recommandé de 2 ans minimum.

A T'issue de la mutation, le nouvel objectif de gestion sera celui du fonds maitre R Euro Crédit qui est
d’obtenir une performance nette de frais de gestion supérieure a celle de l'indice Markit iBoxx ™ €
Corporates sur I'horizon de placement recommandé d’'une durée minimum de 3 ans.

Par conséquent, il sera investi a 90% au moins en part MF de I'OPCVM maitre et a titre accessoire en
liquidités, alors qu’il adoptait jusqu’a présent une gestion active en instruments financiers et OPC.

La comparaison ci-dessous est effectuée entre les fourchettes d’exposition actuelles de votre fonds et les
fourchettes d'exposition auxquelles il sera exposé via l'investissement dans le fonds maitre, suite a sa
transformation en nourricier.

-Jusqu’ici, les titres de créances pouvaient représenter 0% a 100% de I’actif net du fonds et la fourchette de
sensibilité de la partie exposée au risque de taux était comprise entre 0 et 10. Aprés mutation, les titres de
créances pourront représenter de 90 a 100% de I'actif net avec une fourchette de sensibilité de 0 a 8.

-Avant mutation, I'exposition maximum aux OPCVM/FIA était de 50%, aprés la mutation I'exposition
sera au minimum de 90% investi dans le fonds maitre pouvant aller jusque 100% maximum.

-En ce qui concerne les obligations convertibles, avant la mutation, le fonds ne s’autorisait pas a une
conversion des obligations convertibles détenues a titre accessoire, aprés la mutation, le fonds pourra étre
exposé a hauteur de 5% en actions suite a I’exercice d’une option de conversion attachée, I'exposition aux
obligations convertibles restera accessoire ¢’est-a-dire au maximum de 10%..

-L’exposition globale au risque actions pourra étre au maximum de 10% apres la mutation alors qu’elle
était de 0 avant.

-Le fonds maitre peut investir jusqu’a 20% dans des obligations contingentes convertibles, jusqu’a 10%
dans des titres spéculatifs contrairement a votre fonds actuel.

Dorénavant, vous serez dans un fonds obligataire présentant un niveau de risque plus élevé de par son
exposition jusqu'a 20% aux obligations convertibles et jusqu’'a 10% aux marchés actions et aux titres
spéculatifs.

Cette augmentation du risque se traduira par une augmentation de la volatilité sur I'échelle de risque

passant de 2 avant la transformation a 3 apres la transformation. Pour rappel le niveau 2 correspond a une
volatilité allant de 0,50% a 2% et le niveau 3 a une volatilité allant de 2% a 5%.

Il est & noter que la durée de placement recommandée du fonds avant la mutation était supérieure a 2 ans,
a l'issue de cette mutation elle sera supérieure a 3 ans.

Augmentation des frais : OUI




Frais supportés par le fonds :

Avant

Aprés

Commissions de souscription

1% maximum: 0,25% acquis au
fonds et 0.75% acquis a la société de
gestion

1% maximum: 0 % acquis au fonds et
1% acquis a la société de gestion

Commissions de rachat

1% maximum: 0,25 % acquis au
fonds et 0,75% acquis a la société de
gestion

1% maximum: 0 % acquis au fonds et
1% acquis a la société de gestion

Frais de fonctionnement et de
gestion TTC (incluant tous les frais,
hors frais de transaction et frais liés
aux investissements dans des
OPCVM ou fonds d’investissement)

1.15% TTCI'an de Vactif net,
déduction faite des OPC.

1% TTC maximum 'an de 1'actif net

Commission de surperformance

Néant

Néant

Frais indirects maximum
(commissions et frais de gestion)

3% TTC

(1)

de
sur

mouvement
chaque

Commissions
(prélévement
transaction)

Valeurs cotées sur Euronext Paris :
Actions 1,20% TTC avec un
minimum de 5€

Obligations 0,24% TTC avec un
minimum de 5€

Valeurs cotées sur une place autre
qu’'Euronext Paris :
Actions 1,20%
minimum de 54 ,87€
Obligations 0,24% TTC avec un

TTC avec un

minimum de 5€

Néant

L’augmentation des frais se traduit essentiellement par la modification de 1'assiette du calcul des frais de
fonctionnement et de gestion, qui sera sur l'actif net alors qu’avant la transformation le calcul était

effectué sur I'actif hors OPC.

(1) Le détail des frais du fonds maitre, est présenté ci-dessous.

Frais et commissions dans 'OPCVM maitre, pris en compte lorsqu’applicables dans les frais indirects de

I'OPCVM nourricier :

Commission de souscription non acquise &4 I'OPCVM

2% maximum

Frais courants prélevés a la derniére cléture

0.73%

Frais de fonctionnement et de gestion TTC (incluant tous
les frais, hors frais de transaction et frais liés aux
OPCVM

investissements dans des

d’investissement)

ou fonds

0.45% maximum

Commissions de mouvement

étrangéres.
transaction

0,03% maximum sur les Obligations francaises et
EUR 100 maximum pour toute autre




Périodicité de la valeur liquidative ;
Afin d’aligner la périodicité du calcul des valeurs liquidatives sur celle du fonds maitre, la périodicité de
la VL passera d’hebdomadaire & quotidienne.

Modification des modalités de centralisation des ordres de souscription et rachat :

Auparavant, les ordres de souscription et de rachat étaient centralisés le vendredi a 11 heures et exécutés
sur la base de la prochaine valeur liquidative. Désormais, les ordres de souscription et rachat seront
centralisés chaque jour & 12 heures et exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative.

3) Les éléments a ne pas oublier pour l'investisseur

Il est rappelé aux porteurs du fonds la nécessité et 'importance de prendre connaissance du document
d’information clé pour l'investisseur (DICI).

Vos interlocuteurs habituels se tiendront bien évidemment a votre disposition pour vous fournir toute
explication complémentaire qui vous paraitrait utile.

4) Annexes:

Nous vous joignons en annexe I'élément suivant :
- le tableau comparatif des caractéristiques du fonds avant et aprés mutation
Nous vous prions de croire, Chere Madame, Cher Monsieur, en l'assurance de nos sentiments les

meilleurs.
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